Ocakavany ekonomicky vyvoj
v rokoch 2027-2028

Ekonomika je dnes odolnejSia,
ako sme cCakali

Miroslav Gavura
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m Nové data m Zahraniény dopyt
® Energetické komodity  ® Finanéné podmienky
m Ostatné ® Zmena v predpovedi
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v roku 2026
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Podmienky v ekonomike z pohladu rastu st1 naro¢né
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Protivietor z vonkajSieho Ozivenie je vidiet aj v kamionovej
prostredia sa utisil doprave

Rast zahrani¢ného dopytu (v %) Elektronické myto — prejdené km (mil.)
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Stratili sme vSak podiel na trhu
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Ekonomiku tlmi
konsolidacia verejnych
financii

® VyssSie dane a odvody pre zamestnancov a
zivnostnikov, nizsi rast miezd vo verejnej
sprave

¥ Skrty na vydavkoch verejnej spravy

¥ Odhadovany efekt do ekonomiky v roku 2026
(- 0,74 p. b.), hlavhym kanalom je sukromna
spotreba
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—l Vplyv poslednej viny
konsolidacie na rast
I (odhad z jesene 2025)

2026 2027

m Dane a socialne prispevky
Socialne davky

m Kompenzacie zamestnancov

m Medzispotreba

m VIadne investicie

@ Vplyv konsolidacie na rast HDP



Rast ekonomiky v 2027 by
sa mohol priblizit k 2%

Prorastovo:
X Pauza v konsolidacnom usili

X Nabeh novej produkcie v automobilovom
priemysle

Rast by mohol byt’ este vyssi nebyt’:
X Vyssich cien energii
X Sprisnovania menovej politiky
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Domacnosti drahSie energie na tctoch v 2027 nepocitia, firmy ano

Rast regulovanych cien energii Odhadovany vplyv narastu cien energii od leta
pre domacnosti (v %) (v percentualnych bodoch)
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® [nvesticie Export = HDP
® Energie spolu mElektrina ®mPlyn = Teplo
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Domacnosti minaja viac,

Spotrebu podporuje stabilny trh prace a
vysSie realne mzdy

Spotreba zostava odolna napriek slabému
disponibilnému prijmu

V roku 2027 ¢akame zrychlenie spotreby.
Sakromna spotreba by mala vzrast o 1,3
% a realny disponibilny prijem 0 2,2 %

sporia menej
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(medziro€na zmena a miera v %)
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Rast miest ostava nad 4% pri stabilnej zamestnanosti

Nominalna mzda na zamestnanca (medziroCna zmena v %)
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Sukromné investicie zostavaju slabé, rast podporuje verejny sektor

Medziro€ny rast realnych investicii (%)
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Predpoved
inflacie v 2026
Kupnej sile prijmov
pomaha aj

LI 4 4

nizsia
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== Potraviny Energie

—Bezné tovary a sluzby === |nflacia HICP

s
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Potraviny su lacnejSie ako pred rokom




Inflacia zostane na zvysenych
trovniach - nad 3%

14
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VysSie vstupne
naklady budu tlagit Predpoklad
ceny aj ostatnych ukoncenia

tovarov a sluzieb energopomoci v roku
2028

-2
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= Energie bez pohonnych latok mmm Administrativne ceny bez energii
= Pohonné latky = Potraviny
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Deficit verejnych financii zostava okolo 4,5 % HDP

Medziro€ny rast v beznych cenach v %

Deficit verejnych financii (v % HDP)
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Zvratit vyvoj dlhu bude velkou vyzvou

Dlh a hranice dlhovej brzdy

% HDP
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55 Najvyssie sankcie
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- Sankcie dlhovej brzdy

Bez sankcii
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—— Predikcia NBS Rozpocet 2027
— — Ciele fiSkalno-Strukturalneho planu

—— Ciele vyrocnej spravy o pokroku 2026
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Obdobie znizovania deficitu

Zakladny scenar
(7-ro€né znizovanie deficitu, 2029 — 2035)

— — SilnejSia fiSkalna konsolidacia
(+0,5 % HDP oproti zakladu, 2029 — 2035)

—— Fiskalna unava
(bez dalSej konsolidacie)



Cena plynu v EUR/MWh Rast HDP v % Inflacia v %
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Hlavneé cisla jesennej predikcie

Skutocnost

Jesenna predikcia 2026

Zmena oproti letu 2026
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HDP
(medzirocna zmena v %)
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1,0

1,1

Zamestnanost
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Miera nezamestnanosti
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* Upravena o narodnu definiciu spotrebitelskej inflacie
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NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

© 2026

NBS je aj:

Muazeum minci a medaili v Kremnici
Spenazi

Nadacia NBS

Institut bankového vzdelavania
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